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ױ ױ Ҋץ ӊ҉̆ ⱴ Ҋѿ ̆ ᴪ ₃

╠ ᴪ Ȃ ̆ ̆ ֓ ֲ ᴪ ҹ ѿ

№ Ҍ └ԍ Ȃ 

῏ԍ ̔ ȁ ȁⱴ  

ѿ ᵬҹֲ ‗ ԑ ѿ ȂҹԅᶏꞋꜚ№ ᴪҬ ̆ ᴪ ֟ ̆

ѿ Ḥᴋ ֜ ׆̆׃ ᾧ ֜ Ȃ ̆ ץ ̆

ȁ ȁ Ȃӊ ᶏץ ֓ ̆ ҹֲױ ῤ̂ױ ᴇṿ̃̆

ȁ ̂ ᴇṿ̃̆ ᴺץ ̂ ף ̃̆ ᶏ

̂ ӄ ץ̃ Ḃԍ Ȃ ֓ ׂ ׅ ΐ ӈ̆ ױ ԅ ׂױ ֣ ῃ

Ȃ 

ῃ ̆ ᶏ Ҋ Ȃ ԍ ֜ ᴇṿҌ ⱴ̆׆

ᶏ֜ ץ ῃ Ḃ ῒ ֟Ȃ ̆ҕ Ҍ ₮ ԅ

Ȃ ̂IOŨ ȁ ױ ᾟױז̆ ҈ Ữ Ȃ ֓

̆ ֓Ṣ ᴋᵥֲ ᾫ ̆ᵖ ֓ ⌠̆ ֓ Ҭ ׆ ᾫ

̆ ᵬҹ ף ҩ Ҭ Ȃ ̆ ֓ ̆≠

№‰ └Ȃҹֲױ ᵖ ץ ꜚ ̆ ץ

ῒҬ ѿ № Ȃ Ҍ ᾫ ’Ҋ̆ ҉׆ Ҭ ≠ Ȃ

Ӟ ׆ ֜ ῏ ᴇṿ ׃ ֜ ᴇṿ ׃ ѿ Ȃ׆ ֜ ׃

⌠ᴇṿ֜ ̆ ѿ ԅ ױ ̆ ѿ ⁞ ԅ ῤ ‖ Ȃ 

̆ ̆ ᶫ ץ ҉ Ȃ ԍ └̆

№‰ └ Ȃ ̆ ԍ ӎ ᶫ ᵥ ᵬ ԅ ̆

ץ ⌠ῒ ̆ ῒז Ḥᴋ ᴪ └ ̆ ױ ⌠

Ȃ ’Ҋ ԅ ̆ ∆ ṿ̆ ץ ₮ ̆

ԊᴆȂ 

̆ ѿץ ᴋ ⱴṐ ѿ Ȃҹԅ ̆ ԅҬ

ᵣ ̆Ҭ ԍ ׆̆ ԅ ≠ ‖ ȂҬ Ӟ ѿ ̆

̆ ץ ѿ֓ ȁ ‰ Ȃ Ḇ ԅ ᵝ└Ȃ1821 ̆ ᵝ└̆

ԍ 1871  1914 ҕ ῤ Ȃ ᵝ└ ѿ ᵣ ̆ ҩᵣ Ҭ̆ ᴇṿҍ

ᴇṿ ̆Ӟ ̆ ץ Ạ Ȃ ᵝ└ ̆Ḡ └̆Ҍ

֓ ҹ ≠ Һӈ Ȃ ᴿ ѻ ᵫ Ĥerbert Hoover̃  1933 ̆ľ ӊױ ץ

̆ ҹ ױ Ḥᴋ ȂĿ ꜛԍ ̆ ꜛḆ ѿҩץᾟ№ ҙ



Visionz Research   

Visionz Research  Visionz Capital ѿҩ Ȃ ᴆֽ ԍѿ Ḥ ̆ ӯ ₮ ᴋᵥ ├ ῒז ̆ ᴋᵥ Ȃ  

13 ᾧ ᴆȂ© 2018, Visionz Capital. 2 

ҹ Ȃᵖ Ḃ ᵝ└Ӟ Ҋ ̆ ҹҕ ѿ

֓Ҍ Ȃ 

̆ ң ҕ ̆ ӊ Ҥ Ẓ ԍ ̆ ҹ ң ҕ ӊ ̆ ҕ

҉ ⌠ Ԉ ҙ Ȃ ĺĺ1944 ѿ ᵣ ̆

ᵣ Ҭ̆ ҍ ᴇ ̆ ᾝ ҹҍ ᴇ Ữ Ȃҹԅ ̆

ᾫץ ᾝ̆ ᾝ ץ ῃᾫ Ȃ  

Ҋ ᵝ└ ᵣ ԅ ̆ ץ ̆ᵖ ԍ ӎ ᵞ ̆ ᵣ

Ȃ ᵝ└ ᶏ Һץ ̆ ֜ Ḇ ԅ ̆ᵖ

ᾝ ⌠ ᵀ ̆ ѿ ‰Ӟ Ȃ ֟ ӎ ᾫ ̆ᵖҹ ᶫԅ

└ҕ Ȃ ̆ ҉ׅ Ȃ 

ץ ѿҩ ᵣ ̆ Ҍ ̆ ᴪ₮ ѿ № Ȃ ֲ ᴪ

̆ ԅ ▲Ȃ ⌠ ̆

ԅ ̆ ῤ Ȃ ẊṢ Ḡ Ҍ ҙ

ῐ ₮ ̆ᵖ Ạ ⱳҍ ׅṿ Ȃ 

└≠ ȁ ȁ ᶫ ꜚ ῏ ̆ ᵞҙ ᵞ Ȃ

̆ ѿ Ҭ ץ ῃ ⱬ ᴋ Ȃ ̆Ҭ Ữ̆ ᴋⱵ

Ḡ ᾝ̆ Ḡ ᶭ ᾝ ҕ Ȃᵖ Ҭ ֲ ̆ ҉ Ҭ Ȃ

֓ ֲ̂ Ӟ ⌠ ̃̆Ҍ ҹԅ ֲ ≠ ̆ ҹԅ ֓ ȁל ҩֲ

Ὲ ≠ Ȃ Ḡ ꜚ ⅞ ‗ Ҍ Ȃ 

Ҍֽ ԍ ̆ ғ ԍ Ҭ Ẓ └̕ ҩ ץ ⱴ ‗̆Ҍ ѿ

ᵣ ̆ ѿҩ ȁ Ҭ ȁ Һ ֲ Ȃ╠ ̂IMF̃

 Kenneth S. Rogoff ῒ ᵬȇ Ȉ̂The Curse of Cash̃Ҭ ̆ Ȃ 

ҍ ᵥ ᵝ└ ץ̆ ᵥ ᵝ└ ᵌ̆ Ӟף

Ȃⱴ ѿ № ῍ ‗ ᶫ ̆ ᴪ֟ ѿ Ὲ

Ȃ ̆ ꞉ ҍ ‗ ᵣ ̆ Ҍ ץ

Ȃΐ ┬ ̆ⱴ Ӟᴪץ ⱬ ѿ ȂἝ

ⱴ ⱬ Ḡ ̆ ⱬ₃ӍҌ ץ ҉ Ȃ ץ ̆

ᶏ ⱴ ᴇ ̆ ᶫԅ ȁ Ḥᴋ └̆ ץ

ҕ ᾫ Ҍ Ȃ ᾫ ̆ ₮ ѿҩῃ ȁ ̆ ѿ

╠Ҍ ֜ ȂRogoff ז ӥҬ ₮̆ Ȃ  
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ⱴ ᶫԅ ѿ ᵣ ̆ ֓ ҍ Ҍ ᵬ Ԉ ῐ ᵣ
ῒ Ȃ ꜚ ᵞ̆ⱴ ҹῃ Ȃ 

ῒ ᵣ  

ⱴ ̆ Ҍѿ ԍ ᵣ ̆ ᶏ ױ ΐ Ȃⱴ

ĺĺ ̆ᵖ ⱴ Ҭ ѿҩ Ȃ

ԍ ԍⱴ ֟ ̆ ғ ҕ Ȃ 

 

׆ ҉ ̆ Ҭ ԅ≠ Ҍѿ ȁ ӎ ӎḤᴋȂ ׂҕ ̆ ֲ └ Ạ

₮ ≠ԍ ֲ ‗ Һӈ̆ ԅ ⱬҤ Ȃ ̆ Ҍ ῀

ѿ ̆ ֓ ֲ ≠Ȃ 

Ҋ ԅ ֓ ҙ ҍ ῒזῈ ĺĺ ‰  500 ╠ԓ Ὲ ᴇṿ

ԅ 282 Ὲ Ȃ ̆ᵖ Ҍ ѿҩῃ Ȃ1965 ̆ Ὲ

̂AT&T̃ ̂General Motors̃ѿ῍ ‰  500 ṿ  14.5%Ȃ ╠ ’ Ҍ ӊ ԍ̆

Һ Ὲ ĺĺ ̂Applẽȁ֒ ̂AmazoñȁAlphabetȁ ̂Microsoft̃  FacebookȂ 
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̔MarketWatch 

ׂҕ №ҙⱵ ᶭ Ȃ ‰ Ҭ Ὲ Ὲ Ȃ

ᴰ ҙ ᴪȂᴰ ᴪ ֓ ҙ ױ Ҭ ԅѿҩ

̆ ̆ ԅ ᴍ Ȃԑ ῐ ԅ ֟ ꜚ̆ᵖ ֲ

ѿױ ⌠Ҍ Ȃ 

ӎ Ȃ ӎ Ȃ ⱬ№ Ҍ Ȃ ḤᴋҬ Ȃ ֓ ╠ ҙ ֟

Һ Ȃ ╠ ҙ ֓ └ ֲ Ὲ Ȃ ╠

҉ ꜚԅ ̆ ѿҩ Ȃ  

ᴪḆᶏԑ ⌠ Ὲ ȁ Ҭ ̆ ᴇṿ҉׆ ԑ
№ ῈᴧȂ 

ԍҊѿ  

№ ̆ᶏ ԍ ȁ ף̂֟ ̃̆ ῍ └

└ ꜚ ף Ȃ ѿҩ№ ̆ ѿҩ ̆ ҩף ᵣ ᵣ‗

ꜚ Ȃף Ὲ ֜ ̆ ᶫ └ ̕ ̆ ױ

Ҍ ᴇ Ȃ 
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ץ ҹ ᴪ ΐ̕ѿ └ ̆ ҹץ ╠ Һӈ
└ Ԉ̆ ᶏ ᵣ ҹ ҙ ҹ Ȃ  

ױ ⱬ ⱳ╠ Ḥ  Perez ӊ҉Ȃ 

Perez Ғ ҍ ᴪ ῤ  Carlota Perez ₮

Ȃ ԅ ѿ ᴯ ᵥ ̆ ҹ ⇔ ᶫԅѿҩ Ȃ ԅ

ѿҩ ̆ ֲ Ҭ̆ ѿҩ Ȃ 

₃ҩҕ ̆ ף ̔ 

1. ҙ ̂1771  1829 ̃ĺĺ ȁ ȁ ȁ Ὲ Ȃ 

2. ̂1829  1873 ̃ĺĺ ȁ / ȁ ȁ Ȃ 

3. ȁ ⱬ ̂1875  1918 ̃ĺĺ ȁ ȁ ȁ ȁ Ȃ 

4. ȁ ֟̂1908  1974 ̃ĺĺ ȁ ᴇ ֟ ȁῤ ȁ ȁ

└‛ȁ ȁ ⱬȁ Ȃ 

5. Ḥ Ḥ̂1971 ̙̃- ȁ ȁ ᴆȁ ȁῃ Ḥȁԑ ȁ ᴰ Ȃ 

ԍ ̆ ױ ⌠ѿҩῃ ף ₮ ĺĺ ⱴ ̆ ԍ 2008 Ȃ 

̔Visionz Capital̆Carlota Perez 

Carlota Perez ȇ ҍ ȈѿӥҬ ԅ ᵥ ңҩ Ȃѿ

ӊ ̆ Ȃ ̆ Ҭҙ Ҍᶃ ҍ Ȃ
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ӊ Ҍӄ̆ ̆ ԅ Ȃѿ ῃ ̆ѿ ҙ

ᴪ ֟ Ȃ 

 

҉ѿ ԑ Ҭ̆ԑ Perez Ȃ ₮ ԍ 2008 ̆ ѿ

ל ꞊Ȃ2013 ȁ2014 ץ  2018 ̆ⱴ ԅ ̆ ̆ᵖ Ҍ  Perez 

Ҭ Ȃ ֲ ‰ ̆ᵖ ⱴ ⌠ Ȃ 

ԑ ̆ ַ҆ ᾝ ᴇṿ ԅ̆ ῒ ̆ ҩⱴ ᴇṿ  6000  7000 ַ

ᾝӊ Ȃ ̆ ԍⱴ ᵞ ꜚ ⱴ ̆ӊ ₮

₃Ӎ ҍץ Ȃ ’ ̆ ԍ ҙ Ҭ ֜

̆ ׂ ҙҬΐ Ȃ ԍ ֓ ̆ῒ ȁ ȁ

ץ ׂҹ ҕ ҉ Ȃ ֲ ҉ ᴪ Ȃ 

Ӟ ̆ ױ ҹ ׅ ԍ ̆ ⌠ Ȃ ̆

ҙ ֟֟₮ Ȃ ҹ ҩ Ҭ Ҋᴟ ̆ ᵞ

ᴪ ₮̆ Ҋ ҹ ҙ Ȃ 
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ױ ҩ Ҭ Ȃҹԅᶏ ױ ̆ ̆

֓ ᴪ̆ ץ ᶫ ̆ ֓ ҕ ֟ Ȃ 

ҹָӇ ̆ Ҍ ῒז  

Ҍ ׂҕ ҉ ѿΐ ⱬ ף Ȃֲ ̂AĨȁ ̂IoT̃ȁ ֲ

ӟ ΐ ֲפ ᵹ ̆ ֓ ץ ֟ ȁԑ ԑ ̆ ῃ ֲַ Ȃᵖ

ӊ ԍ ץ ῒז Ȃ 

ҩ ̆ ҉ ⌠ ҹ ȁ ̆ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ

̆ Ӈ ̆ΐ ӈȂ ῒז Ả ̆ Ȃ

ᵖ ⌠ ֓ ̆ ױ ᵬ Ȃ ̆ ҍױ ̆ ҩ

ᾟ№ ̆ҹҕ Ạ₮ Ȃ Ҍֽ ̆ ғ ԍ ֓ ᴇṿ ῏ Ȃ 

ֲ ̆ ױ ҉ ҳ ῃ ғ ᵬ Ȃ

₯ ᵞ ῃ ≢̆ᶏ ֓ ₮ Ȃ₮ԍ ̆ ԍ ӊҬ̆

׆ ῏ Ȃ ѿҩ ױֲ ῃḤᴋ ѿ ̆ᴋᵥ ӎ ̆ ֓

ῤȂ 

̆ ҹ ֓ ᶫԅ ‗ ̆ ῒ ԅ ᾟ̆ №ᾟץ ױ ⱬ̆ ҕ ᶫ

ⱵȂ Ἕ ץ ̆ ᶫ ῃ ₃Ӎ ₯̆ᵖ Ӟᶭ ԍ Ȃ

Ҭ / ҍ ̆ ῃ Ȃ ᾛ └ Ȃ № ̆

ᶫԅ╠ Ȃ 

ᶏ ̆ ץ ԑ ᵬ Ȃ ̆ ╠ץ

֓ ҍ ҕ ѿ ̆⁞ Ҍ ᵬ ӊ ‖ ׆̆ ױֲ Ȃ ҹῒז

̆ᶏ ֓ ᾟ№ ⱬȂ 

 

Visionz Capital ᵬ ̆ ԊҺ׆ ᵬ̆ ῒ ֟ Ȃ

ױ ѿ Ȃ ̆ ױ ΐ ᶏ ⱳ Ȃ ԍ

‗ ꜚ Ҍ Ḡ ῏ ⱬȂ ױ ⌠ ⱬ ̆

⌠ ⱬ ⱴ Ȃ 

ľ Ҍ Ȃ ֓ ̆ᵖ Ả ֓ ȂĿ 

-Tom Watson Sr.̆IBM ⇔ ֲ 
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ҩ ⱬ Ӟ ⌠ԅ ᴶѻ Ŵarren Buffett̃ Ȃ῏ ԍ̆ ҙⱵ̆

ױז ≠ Ȃ Ạ ᶏץ ῃ ᵀῈ ׆̆ Ạ₮ ‗ Ȃ ҩ Ҍ

ֽ ԍ ̆Ӟ ԍῒז ҙ Ȃ 

̆Һ ң ֜ ĺĺ Ȃ ֜ Ὲ ҹԅ ҙⱵ ҙ ῒזῈ Ȃ

֜ Ὲ ѿ ῒ ҙ Ὲ ̆ ҹԅ ⱴ ҙⱵ Ȃ ̂McKinseỹ

̆ ֜ ֟ ԅ ᴇ̆ ֜ ῒ ̆ ṿҊ ԅ  5.3%Ȃ

‗ ╠ ĺĺ ҍ ⱬ ῤ ҙⱵ ᴪ ⱳȂ 

ױ ֲ ̆ⱴ ѿҩ Ȃᵖ Visionz ̆ Ҍ ԍ ῀ ̆

ⱴ῀⌠ ҩ ↓Ҭ Ȃ ױ ‗ ⱬ ӊ҉ ̆ ױ ̆ ױ

ⱬ Ӟ Ȃ ױ ᶏץ ѿ ΐ ̆ ױ ᵀ ⱬ ԍ ԍ ᵬȂ

ҹԅ ꜛ ױ ᵬ̆ └ױ ԅ № ̆ ױ ‗ Ȃ 

 

҉ Ḥ ̆ ױ ҹ ᵀѿҩ ̆ ῏ ҂ҩ῏ Ȃ ᵀ Ӟ

ѿ ꜚȂ ҙ ѿҩ ҙ̆ ᴪ ῏ԊᴆȂ 

i. ⱬĺĺ ԅױ ‗ ץ̆ ῏ Ȃ 
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ii. ĺĺ ᵀ ₮ ‗ ץ ף Ȃ 

iii. ĺĺ ȁ ⅞ ץ ף №Ȃ 

iv. ĺĺ ῀ԅ ᴇṿ ᴩᵄ῏ Ȃ 

v. Ԉ ĺĺ ᴏ ̆ᶏῒ ԈҬΐ ᴨלȂ 

vi. ĺĺ№ ῍ └ ץ̆ ꜛԍ Ȃ 

vii. ĺĺ ױ ᵀ Ҭ ӊѿȂ ̆ ῏ Ғҙ ̆ ⱬ

ᴋ ѿҩ Ȃ 

 

҈ ĺĺ / ȁ№ ̂DApp̃ ᴇṿ֜ Ȃ 

/ ᶏ Ғ ̆ᶫ Ȃ ѿҩ ̆ ҹ֟ҙ Ὲ

ԅ Ȃ ̆ ֓ ף ῒץ̆ ᵬҹ ף ᶏ ̆Һ

ԍ ט ֜ Ȃף ᴇṿ  DApp ⱴ ץ̆ ⱴ

Ȃ 

DApp ΐᵣ ̆ᵖ Ҍ ̆ ῒז ᶫ ҉Ȃ ץ  DApp ᵬ ҩ

̂ ̃ ҩ≢ ҙ Ὲ Ȃױז Ӟ ף ̕ ף  DApp ԍ

ף Ȃפ ᴇṿ ȁפ ꜚ Ȃ  

̆ᴇṿ֜ ӊ ȁ ΐᵣ ҉ȁ  DApp ӊ ᶫ֜ Ȃⱴ׃ ֜

ԍ ѿ Ȃ ֓ ֟ҙ Ὲ ӊ ̆ Ҍ ӊ ᴇṿ ֜ Ḇ Ȃ

̆ ֓ Ӟ ף ̆ ץ └ Ȃף ᴇṿ ҩⱴ ⱴ ⱴȂ 

ױ ҹ̆ ⱴ ҩ ̆ ῏ Ȃ ╠  DApp ῃ

Ȃ ҳ ҈ ̆ ’Ҋ̆ ȁ ῃ № ₃ӍҌ

Ȃ ̆ ‗ ҈ ̆ ᶫѿҩ ȁ ᶫҺץ ҙᶏ Ȃ

҉ ῒז Ȃ ̆ѿҩ ≢ ̆ῒ Ῥ Ӈ Ҍҹ Ȃ 

DApp ᴇṿ֜ Ӟ ױ ӊῤ̆ ױ ֓ ץ ₮ Ҋѿҩ ȁ֒ ȁ

ȁFacebook ȂӞ ̆ Ҍֽֽױ ԍ ԍⱴ ֟ Ȃ ױ Ҋᴋᵥѿץ

ԍⱴ ֟ Ҭ ᴪ̔ⱴ ȁ ף ȁ ף ȁ ῃף ȁ ȁ ף

Ȃ 
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ⱴ ĺĺ ᶏ ȁ ֲ  ICO Ὲ῍  ICO ĺĺ ֓ ӯ

ף Ȃ ῏ ѿ ⱴ ֜ ԋ ҉ ӯף Ȃ ױ ᵀ ‰

ԍ ᴆ̆ ױ ҉ ᴋᵥѿ Ȃ  

ICO Һӈ ῀⌠ Ҭ̆ ֓ Ҭ̆ Ҭ⇔ ᴇṿ ף /

̆ ױ ᴇ ҬȂ Ḇ ᶫ Ḡ Ȃ 

Visionz Capital Ҍֽֽ ̆ ҍ ױ ᵬᴩᵄ῏ Ȃ ױ

ѿҩ ΐ̆ Ӟ ѿ ΐȂ ױ ῏ԊⱵ ҙԊⱵҹ

ᶫ Ⱶ̆ ≠Ȃ ױ ҍ⌠ Ҭ ׆̆ ҉ ̆ ץ Ḡ

ⱳ̆ ᾥ Ȃ ֓ ᵬ ̆ Ӟױ ԅ ױ ⱬ ̆ ץ Ғҙ

ҍ ̆ ѿ ῀⌠ⱴ Ȃ 

ױ № ҩ ̆ Ҋ Ȃ ⱴ῀ ̆ ֓ ᴪ Ȃ

ֲ ҍ ԑ Ȃ ᴍ ≢ȁ№ ֜ ȁ№ Ữ ҹ ҕ

Ȃ ̆ ױ ⌠Ҍ ⱬ └Ȃ 

 


